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En esta investigación se exa-
mina el concepto de ma-
terialidad.  Es este un ele-

mento de relevante importancia 
ya que la confianza de los inver-
sionista se ha visto defraudad por 
empresas que han presentado in-
formación financiera fraudulenta, 
la cual ha causado millones de dó-
lares en perdidas para el inversio-
nista.  El concepto de la confianza 
del inversionista se ve afectado, 
entre otros aspectos, por los erro-
res materiales divulgados en los 
estados financieros de las firmas.  
El concepto de materialidad fue 
establecido de forma cuantitativa 
en la profesión contable a través 
del FASB, Statement of Finan-
cial Accounting Concepts No. 2 
(Jacob’s, 1997).  Es éste uno de los 
marcos normativos de esta profe-
sión y, se considera materialidad 
cuando la inclusión (de materiali-
dad) o  exclusión de ésta alteraría 
la conclusión del lector del estado 
financiero, o es algo crítico que 
un lector informado debe saber 
(Montes Salazar, 2006).  

El riesgo es un elemento inhe-
rente a los mercados de inversión, 
y el ambiente es cada vez más volá-
til.  Esto trae consigo, reacciones en 
diversas direcciones en los sectores 
económicos. Las firmas tienen que 
adoptar medidas que les permitan 
transmitir cierto grado de seguri-
dad a los posibles inversores sobre 
las transacciones de su empresa.  
Las agencias reguladoras deben 
tomar medidas más severas para 

garantizas esa transparencia en las 
finanzas de las firmas.  Estas ac-
ciones, traen de por sí unos costos 
relacionados lo cual afecta directa-
mente la eficiencia de los mercados 
de capital.

En esta investigación, se explo-
ra el impacto que tiene el concepto 
de  materialidad en la divulgación 
de la información financiera de la 
firma. Luego se hace un análisis 
reflexivo sobre los aspectos más 
relevantes en cuanto al concepto de 
materialidad y la divulgación de la 
información, para finalmente pre-
sentar los hallazgos y conclusiones. 

Concepto de Materialidad
El concepto de la materialidad 

fue establecido cuantitativo en la 
profesión de la contabilidad con la 
declaración de FASB del No.2  so-
bre los conceptos de contabilidad 
financiera (Jacob, 1997).  Es este 
uno de los marcos normativos de 
esta profesión y se considera ma-
terialidad, cuando la inclusión (de 
la materialidad) o la exclusión de 
esta alteraría la conclusión del lec-
tor del estado financiero, o es algo 
crítico que un lector informado 
debe saber (Salazar Montes, 2006).

Este concepto es de relevante 
importancia para diferentes usua-
rios de los Estados Financieros 
(Internos y Externos), y por lo tan-
to la gerencia de la empresa debe 
garantizar que en efecto la infor-
mación de contabilidad sea repre-
sentativa de lo ocurrido durante 
el período en que la firma está 
presentando dicha información fi-
nanciera (AU 319.04). Como parte 
del entorno en que se desempeña 
la firma existen usuarios interesa-

dos en la información de contabi-
lidad de ésta y la responsabilidad 
para con estos usuarios es asigna-
da de acuerdo a la participación 
de la gerencia, los auditores y 
los usuarios (Whittington, Pany, 
Meigs y Meigs, p.113, 1992). 

La gerencia de la firma es res-
ponsable de establecer los pro-
cedimientos que permitan reco-
lectar la información financiera y 
presentarla de forma fehaciente 
y de acuerdo a los Principios Ge-
neralmente Aceptados de Conta-
bilidad (Dominiak y Louderback, 
1999).  En este sentido, Levit, 
(Chairman of the Securities and 
Exchange Commission, 1999) de-
fine la administración de las ga-
nancias como la práctica en donde 
la gerencia refleja el deseo de esta 
y no necesariamente la ejecución 
de la empresa (Ducan, 2001). 

Los auditores internos y exter-
nos comparten responsabilidades 
ante diferentes entidades regula-
doras. Los auditores internos de-
ben tratar de que se cumpla con 
las políticas internas y de la indus-
tria en donde opera la firma (SAS, 
65, AU 322.04). Además, deben de 
mantener informados a la Junta 
sobre lo razonable de los proce-
dimientos establecidos y el cum-
plimiento con estos (Whittington, 
Pany, Meigs y Meigs, 1992).

Los auditores externos, son 
responsables primeramente con 
los estándares de su profesión en 
el ejercicio de esta y luego con los 
usuarios de los Estados Financie-
ros que éstos certificaron. Por lo 
general, son los usuarios externos 
a los que la opinión del auditor le 
brinda confianza para realizar ne-
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gocios con la firma (proveer finan-
ciamiento, compra de acciones, 
entre otras (SAS, No.1 AU 150.02).  
Además,  otros usuarios para los 
cuales el término materialidad es 
sumamente importante, son los 
inversionistas. Estos confían en 
la información que se le presenta 
para realizar transacciones con la 
firma. Las firmas tienen que ser 
cuidadosas al administrar sus in-
versiones. Un ajuste simple de la 
proporción de deuda y  equidad 
en los fondos de inversión de una 
compañía puede afectar su va-
lor comercial por varias razones 
principales: 1) los impuestos, 2) 
asimetría de la información y 3) 
problemas de flujo de liquidez 
(Chin-Bun Tse, 2002).  

Las actuaciones más recientes 
de las firmas en cuanto al fraude 
corporativo han traído un alto 
grado de inestabilidad, inseguri-
dad y desconfianza de parte de 
los usuarios de la información fi-
nanciera de la firma (Callus, 2001).  
El principal ejecutivo del SEC, Le-
vitt,  expresó con preocupación 
sobre las firmas que operan de 
forma deshonesta y les restan cre-
dibilidad a las agencias responsa-
bles por velar la integridad de los 
Estados Financieros (Patterson y 
Smith, 2003). 

En su función como regulador 
de la profesión el AICPA desarro-
lló una serie de principios en los 
cuales el concepto de materiali-
dad debe ser considerado (SAB 

No.99). Uno de los aspectos que 
debe ser considerado de acuerdo 
al principal oficial del SEC (en el 
año 1998 hizo un llamado en uno 
de sus discurso), es emplear pro-
cedimientos cualitativos al eva-
luar la materialidad en los Esta-
dos Financieros (Levitt, 1998). 

Esta posición del SEC y el dis-
curso de Levitt han generado 
investigación en torno a los mé-
todos de evaluación cualitativos 
aún cuando no se han establecido 
guías uniformes para medirla (Ja-
cobs, 2001).  Esto último es suma-
mente difícil de establecer debido a 
que las normas a ser desarrolladas 
dependen del juicio del auditor, lo 
que añade complejidad a esta tarea 
(Curtis & Hayes, p.1, 2002).
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Análisis 
El concepto de materialidad 

ha sido el concepto medular en 
esta investigación. Se ha expuesto 
sobre la confiabilidad de la infor-
mación y lo relevante que puede 
ser al momento del inversionista 
tomar decisiones de inversión. 
Ivkovic, Z., & Jagadeesh, N. (2004) 
en su investigación se evalúa el 
efecto que tiene la divulgación 
de las ganancias sobre el valor de 
las acciones de la firma.  Se esta-
blece,  que la precisión relativa 
de la información de los analistas 
inmediatamente después de los 
avisos de ganancias son menores 
que en otros períodos.  Los pro-
nósticos de los analistas hechos 
poco después del anuncio de ga-
nancias son más exactos que los 
pronósticos del anuncio en el día 
anterior, aunque son más exactos 
en otros períodos.  Estos resulta-
dos indican,  que aunque los ana-
listas hacen interpretación de la 
información a base de los avisos 
trimestrales, las ganancias trans-
portan información útil, pero esta 
no es la fuente dominante de in-
formación para  los analistas.

La percepción del inversionis-
ta, se ha observado que los escán-
dalos financieros del pasado han 
minado la confianza de los inver-
sionistas.  Lo propio ocurre con la 
divulgación de información que 
luego requiere corrección en los 
estados financieros.  Tan, H., & 
Tan, S. (2009), en su investigación 
formulan una de las hipótesis re-
lacionada con la premisa de co-
rrección de errores en los estados 
financieros. Los autores estable-
cen que el juicio del inversionis-
ta es influenciado por los errores 
en la información cuando esta ha 
sido corregida en formato anti-
cipado.  La investigación apoya  
que el hecho de que cuando el ac-
ceso erróneo se establece antes de 
la corrección, esta acción conduce 

al inversionista a errar ya que no 
se ha divulgado la corrección del 
error. Interesantemente, un anun-
cio como  advertencia de una co-
rrección antes de que los partici-
pantes lean el acceso erróneo, no 
minimiza el efecto.  Lo contrario 
ocurre si la corrección de la infor-
mación se hace antes del acceso a 
la misma minimiza el efecto ad-
verso que pueda causar el error. 

La investigación de Tan, H., & 
Tan, S. (2009), es solamente una 
muestra de las implicaciones que 
tienen las correcciones de los es-
tados financieros en la percepción 
del inversionista. Los inversio-
nistas arriesgan gran cantidad de 
dinero en sus inversiones y espe-
ran que la información en donde 
están apoyando su decisión de 
inversión sea correcta. 

El concepto de materialidad 
fue otro aspecto revisado en esta 
investigación.  Los fraudes corpo-
rativos están directamente rela-
cionados con el concepto de mate-
rialidad ya que se le presenta una 
información falsa al inversionista 
y este confió en dicha información 
para hacer sus inversiones.

Debido a que el término mate-
rialidad se considera muy general 
o subjetivo es difícil de establecer 
reglas uniformes para cuantificar-
la (Stephen, 1989); máxime cuan-
do el AICPA no ha establecido 
unas guías uniformes para ello. 
Esto desde luego, está sustentado 
en que es difícil medir el juicio o 
ponderarlo de manera uniforme 
(Patterson y Smith,  2003). Esto 
último, ha generado investigación 
para el desarrollo de  métodos 
para tratar de cuantificar el gra-
do de materialidad y sobre qué 
partidas en específico debe ser 
consideradas. Igualmente, se han 
desarrollado modelos computa-
dorizados para asistir a los audi-
tores y contadores en esta tarea 
(Stephen, 1989). 

Uno de los métodos más men-
cionado para tratar de cuantifi-
car el grado de materialidad es 
“thumb rules” o reglas de dedo.  
Sephen (1989,) establece que mu-
chas dificultades han enfrentado 
los auditores tratando de ope-
racionalizar la planificación de 
materialidad en ausencia de una 
definición cuantitativa.  Esta de-
ficiencia ha contribuido al desa-
rrollo de  las “thumb rules” tanto 
de parte de los practicantes como 
de las investigaciones académicas 
(Thompson y Fowier, 1993). 

De acuerdo a Stephen, algu-
nas de las “thumb rules” que han 
surgido como juicio preliminar de 
materialidad, son las siguientes  
(Stepehn, p.1, 1989):

• Por ciento del ingreso antes 
de impuestos.

• Por ciento del ingreso bruto.
• Por ciento de los activos totales.
• Por ciento de las ventas totales.
• Por ciento de la equidad.
• Blended meted
• Sliding Scale methods
Fowler (1993), establecen al igual 

que Stephen (1989) que sin criterios 
externo desarrollados sobre el con-
cepto materialidad, los contadores 
han confiado en el juicio profesio-
nal o utilizado internamente las 
“thumb rules” durante muchos 
años en la práctica.   Un ejemplo 
de una escala que toma como base 
los ingresos es la siguiente (Fowler, 
1993 y Stephen, 1989):

• Cinco por ciento del ingreso 
antes de impuestos cuando el in-
greso excede de 2 millones.

• Cinco a diez por ciento del in-
greso antes de impuestos cuando 
el ingreso no excede de 2 millones.

• O; uno por ciento del ingreso 
bruto.. 

Algunos métodos para deter-
minar materialidad están apoya-
dos en el juicio del auditor al apli-
car reglas que no necesariamente 
se apoyan en una metodología 
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científica.  Son estos métodos algu-
nos de los aspectos que deben ser 
reevaluados y establecer medidas 
que permitan, determinar con pre-
cisión el grado de errores materia-
les en los estados financieros. 

Conclusiones
La literatura presentada en esta 

investigación, ha permitido apo-
yar el objetivo de la investigación 
sobre las implicaciones que puede 
tener el concepto de materialidad 
en la evaluación de los estados fi-
nancieros y el rol de las agencias 
reguladoras sobre este concepto. 
La divulgación de la información 
puede ser un componente estraté-
gico, si logra evidenciar un atrac-
tivo económico para el inversio-
nista.  De esta forma, también se 
hará evidente que la gerencia de 
la firma emplea buenas prácticas 
gerenciales y administrativas, so-
bre los recursos de la firma. 

El concepto de materialidad 
ha sido incluido como parte del 
marco conceptual de la profesión 
de contabilidad, lo cual le asigna 
un alto grado de importancia a su 
consideración en la planificación 
y desarrollo de los estados finan-
cieros conforme a los Principios 
Generalmente Aceptados de Con-
tabilidad (GAAP).  Sin embargo, 
la falta de instrumentos de medi-
ción con un relativo grado de pre-
cisión  puede ser concebida como 
una paradoja de esta profesión.  
Cuando se trata de cuantificar el 
componente de juicio por parte 
del contador se sale de contexto el 
poder establecer guías uniformes 
(Jacobs, 2001). 

Los métodos para cuantificar 
materialidad que se han estado 
utilizando (Thompson y Fowier,  
1993), son unas representaciones 
porcentuales de unas partidas en 
particular, pero no siempre la ge-

rencia de las firmas lo consideran 
durante el periodo en que se están 
evaluando las transacciones por 
parte de los contadores.  Esta ac-
ción no es generalizada pero tie-
ne que ser ponderada cuando se 
apliquen las reglas de dedo o los 
criterios establecidos en el pro-
nunciamiento en particular.

Cuando se evalúa otras áreas 
de investigación sobre el concepto 
de materialidad; se observa que 
los aspectos cualitativos de por 
sí solos no tienen un impacto re-
levante en la determinación del 
grado de materialidad (Kinney, 
Gurgstahler y Roger, 2002). 

Se puede sintetizar que  los es-
fuerzos para el desarrollo de mé-
todos de medición del concepto 
de materialidad deben continuar 
generando investigación para que 
ayuden a desarrollar metodología 
adecuada que permita medir su 
efecto con mayor precisión. 
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